ER-BAKIR HAFTALIK [JEECRTING PN
ER BAK'R BAKIR BULTENI (26 Agustos -30 Agustos)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 03 Eyliil, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEG/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s 9 LME (5/t) %
26.08.2024 - - - - 9.107,70 - 8.562,00 - - -
27.08.2024 | 9.247,50 828555 6.994,55 937600 | 9.107,70  1,53% 8.562,00 801% | 8511,18  8.540,82
28.08.2024 | 9.13550 8214,64 691559 9.270,00 | 9.107,70  0,31% 8.562,00 6,70% | 8.441,67  8.471,42
29.08.2024 | 9.116,00 8214,83 6913,39 9.23850 | 9.107,70  0,09%  8.562,00 6,47% | 8.443,88  8.473,70

30.08.2024 9.215,00  8.315,29 6.992,18  9.330,00 9.107,70 1,18%  8.562,00 7,63% 8.544,15 8.574,01

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

9.178,50 | 8.257,58 | 6.953,93 | 9.303,63 8.485,22 8.514,99

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

26.08.2024 4,2115 - - - 315.575 88,63% 35.909 251.062 602.546
27.08.2024 4,2305 2.510,30  2.508,55 E 317.175 89,58% 37.686 251.062 605.923
28.08.2024 4,1450 2.509,55  2.505,25 E 314.250 87,84% 39.030 251.062 604.342
29.08.2024 4,1475 2.517,05  2.518,10 E 322.950 93,04% 40.006 241.745 604.701
30.08.2024 4,1450 2.524,15  2.513,35 ) 320.925 91,83% 40.117 241.745 602.787

HAFTA
ORTALAMA

4,1759 2.515,26 | 2.511,31 B 318.175 0,9018 38.550 247.335 604.060

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

26.08.2024 - - - - - - -
27.08.2024 33.085,00 2.095,00 2.885,00 2.520,00 16.835,00 2.458,00
28.08.2024 32.475,00 2.045,00 2.813,00 2.479,50 16.630,00 2.454,00
29.08.2024 32.545,00 2.013,00 2.820,00 2.437,50 16.735,00 2.451,00
30.08.2024 32.425,00 2.026,50 2.862,00 2.463,50 16.820,00 2.451,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

32.632,50 2.044,88 2.845,00 2.475,13 16.755,00 2.453,50

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

26.08.2024 33,8863 33,9473 37,6852 37,7531 - - - - -

27.08.2024 33,9282 33,9894 37,9171 37,9854 33,854 34,072 37,849 38,096 44,667
28.08.2024 33,9577 34,0189 37,9118 37,9801 33,871 34,106 37,814 38,079 44,710
29.08.2024 33,9626 34,0238 37,8261 37,8943 33,878 34,113 37,794 38,060 44,824
30.08.2024 33,9233 33,9844 37,6723 37,7402 33,811 34,062 37,632 37,914 44,698

HAFTA
ORTALAMA
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TARIH

33,9316 33,9928 37,8025 37,8706 33,8535 34,0883 37,7721 38,0374 44,7247
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin glindeminde ABD’de agiklanan verilerin yani sira yapay zeka
devi Nvidia'nin bilancgo ac¢iklamalar1 vardi.

Asya borsalar1 yapay zeka devi Nvidia'nin bilangosu dncesinde gerilerken yatirimcilar ABD'de kisa
vadede baslayacak faiz indirimlerini degerlendirdi. Ortadogu'da yiikselen gerilim ve Cin’den ithal
edilecek araglara giimriik vergisi getirilecegine dair haberlerin etkisiyle risk istahi azaldi. ABD ve
Avrupa Birligi'nin (AB) ardindan Kanada'nin da Cin'den ithal elektrikli araglara %100 giimriik
vergisi getirecegini agiklamasi oldu. Kanada, Cin'den ithal ¢elik ve aliiminyuma da %25 vergi
uygulayacak. Bunlarla beraber Asya hisseleri, yapay zeka devi Nvidia'nin gelirleri artmasina
ragmen bilangosunun hayal kiriklig1 yaratmasiyla kayiplarini artirdi ve haftay: ekside tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Atlanta Bagkan1 Raphael Bostic gecen hafta yaptig1 agiklamada faiz
indirimleri konusunda "harekete gegme zamaninin" gelmis olabilecegini ancak Eyliil'deki para
politikas1 toplantisindan Once istihdam verileri ve enflasyona iliskin iki veride teyit gdrmek
istedigini sdyledi.

Nvidia'nin ii¢lincti ¢eyrek i¢in 32.5 milyar dolar gelir tahmini Wall Street'teki tahminleri ast1 ancak
sirketin agikladig1 bilanco yine de yatirnmcilarin beklentisini karsilamadi. Yapay zeka devi
Nvidia'nin hisseleri kapanis sonrasi islemlerde %7.6 geriledi ve sirketin piyasa degeri yaklasik 236
milyar dolar diistii. ABD borsalar1 Nvidia bilancosu dncesinde temkinli seyretse de beklentileri
karsilamayan bilango sonrasinda teknoloji endeksleri Onciiliigiinde kayiplarla karsilasti. ABD
borsalar1 kisisel harcamalar verisinin ardindan kayiplarmin bir kismin1 geri kazanarak haftay1
karisik bir sekilde tamamladi.

ABD kisisel harcamalar verisi %0.5 yiikselisle beklentilere paralel aciklandi. ABD kisisel gelirler
verisi ise %0.2 olan beklentilerin iizerinde %0.3 olarak aciklandi. ABD c¢ekirdek PCE 9%0.2
yiikselerek beklentilere paralel agiklandi.

Dolar, euro karsisinda iki haftanin zirvesine yiikselirken Fed'in para politikasini agresif sekilde
gevsetecegi yoOniinde pozisyonlarin1 azaltti. Dolar endeksi haftayr 9%0.97 primle 101.698
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %1.28 kayipla $1.1047 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.63 kayipla $1.3126 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Libya'daki arza iliskin endiselerin giindeme gelmesiyle hafta basinda yiikseldi.
Ancak ABD'deki ham petrol stoklarinda beklenilenin altinda diislis yasandigin1 gdsteren veriler
talep beklentilerini diisiirdii. ABD Enerji Bilgi Idaresi (EIA) tarafindan agiklanan verilere gére ham
petrol stoklar1 gegen hafta 846,000 varil diistisle 425.2 milyona geriledi. Petrol fiyatlari, haftayi
%0.28 seviyesinde kayipla 78.80 dolardan tamamladh.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9177-$9453 araliginda seyretti. Hafta baginda Banka
tatili sebebiyle kapali kalan Londra Metal Borsas1 ABD'de Eyliil ayinda faiz oranlarinda olas1 bir
indirim yapilmasinin kirmizi metale olan talebi artirmasina yardimci olabilecegi yoniindeki
iyimserlikle haftaya $9453 seviyesini test ederek primli bagladi. Biiyiik ekonomilerdeki zayif
ekonomik veriler ve talep endiselerinin fiyatlar iizerinde baski olusturmasiyla Persembe giinii $9177
seviyesine kadar geriledi. LME bakir haftay1 %0.50 kayipla $9251.5 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Dolar Endeksi
Dow Jones
Dolar'TL
S&P 500 endeksi
Nikel
-0,28%  Pétral
-0,36% Altin
0,43% Shangai Bil/Enid
-0,50% Balar
-0,63%
092% Iy
1.28% EUR/USD
-1.67% Kalay
-3,45% Aluminyum

3M LME bakir Agustos ayinda $8714-$9453 araliginda islem gordii. 05.08.2024 Sali giinii
diinyanin en biiylik iki ekonomisi olan Cin ve ABD'deki kotiilesen talep goriiniimii, enerji ve
ingaatta kullanilan bu metalin satigina yol a¢inca 13 Mart’tan beri en diisiik seviye olan $8714°1 test
etti. $9453 seviyesi ile ABD'de Eyliil ayinda faiz oranlarinda olasi bir indirim yapilmasinin bakir
fiyatlarina destek saglayacagi yoniindeki beklentilerle yaklasik alti haftanin en yiiksek seviyesine
desteklendi. 3M LME bakir Agustos ayinit %0.12 primle $9251.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler
Kalay
Aluminyum
Dolar/TL
S&P 500 endeksi
Altin
GBPF/USD
EUR/USD
Dow Jones
Nikel
Nasdag
Balar

Petrol
Shangai Bil. End.

Piyasalar yeni haftaya 18 Eyliil’de sonlanacak Fed toplantisinda faiz indirimine gidilecegi
beklentisiyle basladi ve Asya borsalar1 yeni haftada ekside seyretti.

Cin Caixin imalat PMI 50 olan beklentilerin iizerinde 50.40 olarak agiklandi. Cin’de agiklanan
imalat verisinin talep endisesi olusturmasiyla Cin endeksleri kayiplarla karsilasti.

ABD'de tahminlerden giiclii artan tiiketim harcamalar1 Fed’in 50 baz puan biiyiikliigiinde faiz
indirimine gitmesi olasiligini diislirdii. Giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD ISM imalat
endeksi verisi ve Cuma giinii agiklanacak olan tarim dis1 istthdam verisi Fed'in faiz karar1 i¢in kritik
onem tastyor. Analistler, Cuma giinii agiklanacak tarim dis1 istihdamin 160,000 artis kaydedecegini,
igsizligin ise %4.2'ye gerileyecegini bekliyorlar. ABD borsalar1 02.09.2024 Pazartesi giinii Isci
Bayramu sebebi ile tatildi.
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Yatirnmcilar Cuma giinkii ABD istihdam verileri de dahil olmak iizere Fed'den beklenen faiz
indiriminin boyutunu etkileyecek ekonomik verilere hazirlanirken, dolar, euro karsisinda iki
haftanin en yliksek seviyesine yakin seyretti. Dolar endeksi diinkii %0.03 seviyesindeki kayiplarinin
ardindan bugiin %0.02 kayipla 101.629 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii
%0.18 seviyesinde primlerle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.09 kayipla $1.1061 seviyesinden
islem goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinli %0.22 seviyesinde primlerle tamamlamasinin
ardindan bugiin %0.09 kayipla $1.3137 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar1 Asya islemlerinde, Cin'de zayif ekonominin talebi diisiirecegine yonelik endiselerin
Libya'da petrol iiretim tesislerinin ablukaya alinmasinin 6niine ge¢mesiyle geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.39 gerileyerek 77.22 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin, piyasanin ABD'de agresif bir politika gevsemesine yonelik bahisleri azaltmasi
ve Cin'in imalat verilerinin talep endiselerini artirmasiyla %0.37 kayipla $9217.5 seviyesinden giinii
tamamladi. 3M LME bakir bugiin Fed’in agresif bir faiz indirimine gitmeyecegi ve arz endiselerinin
etkisiyle 15 Agustos’dan bu yana en diisiik seviye olan $8950.5 seviyesine gerilemesinin ardindan
%2.16 kayipla $9015 seviyesinden islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Do6nem

03/09 | 1645 [ ABD imalat PMI, nihai Agustos
03/09 | 1700 [ ABD ISM imalat endeksi Agustos
04/09 | 0445 | Caixin hizmetler PMI Agustos
04/09 | 1055 | Almanya hizmetlet PMI, nihai Agustos
04/09 | 1100 | Euro bolgesi hizmetler PMI, nihai | Agustos
04/09 | 1530 [ ABD dis ticaret dengesi Temmuz
04/09 | 1700 | ABD fabrika siparigleri Temmuz

05/09 | 0900 [ Almanya sanayi siparisleri Temmuz

05/09 | 1200 | Euro bolgesi perakende satislar Temmuz
05/09 | 1515 | ABD ADP 6zel sektor istihdami Agustos
05/09 | 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 26 Agustos
05/09 | 1645 [ ABD hizmetler PMI, nihai Agustos
05/09 | 1700 [ ABD ISM hizmetler PMI Agustos

06/09 | 0900 | Almanya sanayi liretimi Temmuz
06/09 | 1200 | Euro bolgesi GSYH, revize Q2

06/09 | 1530 [ ABD tarim disi istihdam Agustos
06/09 | 1530 [ ABD issizlik Agustos
06/09 | 1530 | ABD ortalama saatlik ticretler Agustos
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@ HABERLER

Sili'deki imalat iiretimi Temmuz ayinda yillik bazda %35,1 artt1, iilkenin INE istatistik ajans1 Cuma
glinii bildirdi.

Diinyanin en biiylik kirmizi1 metal {ireticisi olan Sili’deki bakir {iretimi, ay bazinda yaklasik %2
artarak 443.633 metrik tona ¢ikti, ajans ekledi.

Bank of China International'in emtia piyasasi stratejisti Amelia Xiao Fu, "Eyliil ayina kadar LME
stoklarindan daha fazla teslimat gorebiliriz" dedi.

Japonya’nin Temmuz ayindaki bakir ihracati gecen senenin aynit donemine gore %13.2 artarak
59,386 metrik ton olarak aciklandi.

"Makroekonomik zemin son zamanlarda korkuldugu kadar kasvetli goriinmiiyor. Temeller de
iyilesme belirtileri gosteriyor," dedi ANZ analisti Soni Kumari, bakir, aliminyum, nikel ve ¢inko
i¢in olasi {liretim kesintilerine atifta bulunarak.

Hong Kong merkezli aract kurum BANDS Financial'in analisti Matt Huang, diisiis egiliminde olan
bakir pozisyon sahiplerinin pozisyonlarini kapatmak zorunda kalmalarina atifta bulunarak, "Son
fiyat artist, short pozisyonlari kapatmaktan kaynaklaniyor" dedi.

+ 3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TO

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gisterge niteligi tasimaktadir. Bu

caligmada yer alan her iirli tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin editmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistr. Siz konusu tablo ve grafikie oni
ilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldig tablo

ve grafiklerdeki ksikliklerden ya da ‘bu tablolara dayamiarak yapilan islemlerden dogacak dug/ml(m veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ug uuuhll(u gi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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